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বাংলােদেশর সামষ্িটক অর্থনীিত ঝঞ্ঝািবক্ষুব্ধ সময় পার করেছ। এরই মধ্েয েঘাষণা করা হেলা
নতুন মুদ্রানীিত।

পত্রপত্িরকায় এিটর ভােলামন্দ িদকগুেলা িবশ্েলষণ কের অেনক অর্থনীিতিবদ মতামত িদেয়েছন।
আিম েসিদেক েযেত চাই না। তার েচেয় নতুন মুদ্রানীিত বাস্তবায়েনর চ্যােলঞ্জ ও করণীয়
সম্পর্েকই এখােন আেলাচনা করা ভােলা। িবশ্ববাস্তবতা ও েদেশ সাম্প্রিতক সামষ্িটক
অর্থৈনিতক পিরস্িথিত আমেল িনেয় বাংলােদশ ব্যাংেকর এখন উিচত অিবলম্েব কী উপােয় েদেশর
অর্থনীিতেক স্িথিতশীল পর্যােয় িনেয় আসা যায়, েস েচষ্টা করা। অস্িথিতশীল পিরস্িথিত একিট
েদেশর অর্থনীিতর শক্িতেক নীরেব ও ধীের ধীের িনঃেশষ কের েদয়।

প্রশ্ন উঠেত পাের, নতুন মুদ্রানীিতেত এমন কী চ্যােলঞ্জ রেয়েছ, যা অর্থনীিতিবদেদর
িচন্িতত কের তুলেছ? আিম মেন কির, বর্তমান পিরস্িথিতেত বাংলােদেশর অর্থনীিতেত চ্যােলঞ্জ
মূলত দুিট। প্রথমিট হেলা, েরকর্ড মূল্যস্ফীিতেক দুই অঙ্েকর েকাটা েথেক সহনীয় পর্যায়
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অর্থাত্ ৫ শতাংেশ পিরষ্কারভােব নািমেয় আনা এবং দ্িবতীয়িট হেলা, জরুির িভত্িতেত নিমনাল
এক্সেচঞ্জ েরেট স্িথিতশীলতা েফরােনা। এ ক্েষত্ের নীিতিনর্ধারকেদর মাথায় রাখা প্রেয়াজন,
মূল্যস্ফীিত ও মুদ্রা িবিনময় হার আন্তঃসম্পর্কযুক্ত; তাই এসেবর সমাধান িবচ্িছন্নভােব
করা যােব না। মুদ্রা িবিনময় হার সুস্িথত করেত চাইেল মূল্যস্ফীিতেক অবশ্যই ৪-৫ শতাংেশর
মধ্েয ধের রাখেত হেব। আমােদর মুদ্রা িবিনময় হাের অস্িথরতা সৃষ্িটর অন্যতম দৃশ্যমান কারণ
যুক্তরাষ্ট্র ও বাংলােদেশর মধ্েয মূল্যস্ফীিত সূচেকর পার্থক্য েবেড় যাওয়া। আবার
মূল্যস্ফীিত কমােত চাইেল এ পার্থক্েযর মান নািমেয় আনা দরকার। এসব িদক িবেবচনা কের
েযৗক্িতকভােবই বলা যায়, বাংলােদেশর সামষ্িটক অর্থৈনিতক কর্মসূিচ হেলা উচ্চ
মূল্যস্ফীিতেক সামাল েদয়া।

এিট িনয়ন্ত্রেণর উপায় কী? কীভােব উচ্চ মূল্যস্ফীিত পিরস্িথিতেত মুদ্রানীিত পিরচালনা
করেত হয়? এসব িবষেয় অর্থনীিতিবদরা অেনক বেলেছন; আিমও িলেখিছ প্রচুর। তবু এ ক্েষত্ের
সাম্প্রিতক কেয়কিট গেবষণার ফল না জািনেয় পারিছ না। আধুিনক টাইম িসিরজ ইেকানেমট্িরক
অ্যানালাইিসস ও বাংলােদেশর সাম্প্রিতক অর্থৈনিতক িবিভন্ন তথ্য-উপাত্ত ব্যবহার কের
িকছুিদন আেগ কেয়কিট গেবষণা সম্পন্ন কেরিছ আিম। েসসেবর পুেরা ফল এখােন তুেল ধরা কিঠন। তেব
ওইসব গেবষণার ফলাফেলর সারবত্তা হেলা, বাস্তেব অর্থ সরবরােহর হার কমােত না পারেল
কাঙ্ক্িষত হাের মূল্যস্ফীিতও নািমেয় আনা যােব না। ২০০৯-১০ এবং ২০১০-১১ অর্থবছের এ
ক্েষত্ের আমরা সরকারেক অসংযতই েদেখিছ। এিটর ফলও সবাই প্রত্যক্ষ কেরেছন সামষ্িটক
অর্থনীিত ও েশয়ারবাজাের অস্িথিতশীলতার স্বরূেপ। ওই দুই অর্থবছের অর্থসরবরাহ (বছরপ্রিত
গেড় ২২ শতাংশ) ও অভ্যন্তরীণ ঋেণর (গেড় ২৮-২৯ শতাংশ) অিতিরক্ত প্রবৃদ্িধর কারেণ
অস্িথিতশীলতা েদখা েগেছ। তাই অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা আনেত হেল অর্থ সরবরােহর হার েবশ
িকছুটা কমােত হেব। এর প্রেয়াজনীয়তা সূর্য পূর্বিদেক উিদত হওয়ার মতই সত্িয।

নতুন মুদ্রানীিতর কেয়কিট িদক িনেয় আিম আশাবাদী। গত কেয়ক বছেরর মধ্েয এবারই বাংলােদশ
ব্যাংক সামষ্িটক অর্থনীিতর সমস্যাগুেলা এিড়েয় না িগেয় প্রকৃতপক্েষ সমস্যা িহেসেব
িচহ্িনত কেরেছ েসগুেলােক। অর্থাত্ তারা িতন বছর পর বুঝেত েপেরেছ সমস্যা েকাথায়। এিট
ইিতবাচক। বড় কথা হেলা, উপলব্িধিট প্রিতফিলত হেয়েছ নতুন মুদ্রানীিতেত। এিটই অর্থসরবরাহ
ও অভ্যন্তরীণ ঋণ প্রবৃদ্িধ সংযতকরেণ উদ্েযাগী কেরেছ েকন্দ্রীয় ব্যাংকেক। েযসব
লক্ষ্যমাত্রা তারা িনর্ধারণ কেরেছ, েসগুেলার বাস্তবায়ন করা েগেল সামষ্িটক অর্থনীিতেক
স্িথিতশীল পর্যােয় রাখা সম্ভব। ‘স্িথিতশীল পর্যােয়’ বলিছ এ িভত্িতেত েয, সাধারণত এ ধরেনর
পদক্েষপ সামষ্িটক অর্থৈনিতক পিরেবেশ স্িথরতা আেন। নতুন মুদ্রানীিতর যথাযথ বাস্তবায়ন
িনর্ভর করেছ অর্থনীিতর দুিট গুরুত্বপূর্ণ প্রিতষ্ঠােনর ওপর— সরকােরর রাজস্ব িবভাগ ও
স্থানীয় ব্যবসায়ী সম্প্রদায়।
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মুদ্রানীিতর সুষ্ঠু বাস্তবায়েন, িবেশষ কের রাজস্ব িবভােগর ভূিমকা েকৗশলগত ও
গুরুত্বপূর্ণ উপাদান। স্বীকার করেতই হেব, বাংলােদেশর মেতা েদেশ েযখােন েকন্দ্রীয়
ব্যাংেকর স্বাধীনতায় ঘাটিত রেয়েছ, েসখােন রাজস্বনীিত ও মুদ্রানীিতর সমন্বয় সাধন
চাট্িটখািন কথা নয়। কিঠন হেলও িবরাজমান পিরস্িথিতেত সমন্বয়িট করেত হেব অর্থমন্ত্রীেক,
িযিন মুদ্রানীিত প্রণয়নসংক্রান্ত েবার্েডর প্রধান। এখন মূল্যস্ফীিত কমােত উপযুক্ত
মুদ্রা িবস্তার (মািনটাির এক্সপানশন) হার িনর্ধারণ করেত হেব। কী হাের েবসরকাির ও সরকাির
(ব্যাংক েথেক রাজস্ব ঘাটিত অর্থায়েন েনয়া অর্থ) খােত সামগ্িরক অভ্যন্তরীণ ঋণ প্রবৃদ্িধ
বণ্টন করা হেব, তা নীিতগত পছন্েদর িবষয়। জিটলতা হেলা, মুদ্রানীিত ও রাজস্বনীিত
ঘিনষ্ঠভােব সম্পর্িকত। সুতরাং এ ক্েষত্ের েযসব িসদ্ধান্ত েনয়া হেব তার মূল্যায়ন হেত হেব
যথাযথ এবং গৃহীত কর্মসূিচর বাস্তবায়ন ঘটেত হেব সমন্িবতভােব।

দুর্ভাগ্যজনক হেলা, এখেনা এ ধরেনর সুসমন্িবত পদক্েষপ িনেত েদখা যাচ্েছ না অথচ
অভ্যন্তরীণ ঋেণর প্রবৃদ্িধ কিমেয় আনেত সরকাির ও েবসরকাির উভয় খােত দূরদর্শী অর্থসরবরাহ
িবস্তার হওয়া দরকার। এ ক্েষত্ের অভ্যন্তরীণ ঋেণর ব্যবহার হওয়া চাই আরও সাশ্রয়ী ও
ফলপ্রদ। গত কেয়ক মােস বাংলােদশ ব্যাংক েথেক অিনয়ন্ত্িরতভােব সরকার েয হাের ঋণ িনেয়েছ,
তােত মুদ্রানীিত বাস্তবায়ন করা কিঠন। স্বভাবতই রাজস্ব খােত ঋণ েবিশ চেল যাওয়ার অর্থ
হেলা েবসরকাির খােত ঋণপ্রবাহ কেম যাওয়া। এ অবস্থায় সমস্যািট েয সংকেটর িদেক েযেত পাের,
তা ঋেণ সুেদর হােরর ঊর্ধ্বগািমতায় প্রিতফিলত হচ্েছ। আিম বলিছ না েয, মুদ্রা িবস্তােরর
যথাযথ হার ধের রাখার েচষ্টা েনয়া হেল সুেদর হার বােড় না। তা অবশ্যই বােড়; এিট এড়ােনার
উপায় েনই। এও মানেত হেব, রাজস্ব খােত সঞ্চািলত ঋণ িনয়ন্ত্রেণ আনা েগেল সুেদর হারও আয়ত্েত
রাখা যায়। আর এভােব মূল্যস্ফীিত কমােত শক্িতশালী রাজস্ব ব্যবস্থাপনার সঙ্েগ
মুদ্রানীিতর সমন্বয় অত্যাবশ্যক।

রাজস্ব ব্যবস্থাপনার পর মুদ্রানীিত বাস্তবায়েন স্থানীয় ব্যবসায়ী সম্প্রদােয়র বড়
ভূিমকা রেয়েছ। বািণজ্িযক ব্যাংকসহ ব্যবসায় খােতর অেনক েখেলায়াড় ২০০৮ েথেক ২০১১ সােলর
মধ্েয জিম এবং েশয়ারবাজােরর উচ্চমূল্য েথেক ব্যাপক মুনাফা অর্জন কের। অংশত এেত সহায়তা
েজাগায় অর্থনীিতেত অিতিরক্ত তারল্েযর আিধক্য, েযিট সৃষ্িট হেয়িছল অর্থব্যবস্থাপনায়
েকন্দ্রীয় ব্যাংেকর িকছুটা নমনীয় অবস্থান েথেক। অর্েথর অব্যবস্থাপনা িনেয় তখন ব্যবসায়ী
সম্প্রদায় েথেক েকােনা অিভেযাগ েতালা হয়িন। বরং এ সুেযােগ গৃহায়ন খাত ও েশয়ারবাজাের
বাবল ৈতির কের তারা স্বল্প েময়ািদ মুনাফা উপেভাগ করিছেলন। তারা বুঝেত পােরনিন এ
অিতিরক্ত তারল্য একসময় উপেচ পড়েত পাের ও তােত অিনয়ন্ত্িরত মূল্যস্ফীিতর মেতা ভয়াবহ
পিরস্িথিত েদখা িদেত পাের। েদেশর িবদ্যমান অভ্যন্তরীণ মূল্যস্ফীিত ও মুদ্রা িবিনময়
হাের অস্িথিতশীলতােক উদ্দীপ্ত কের তুেলেছ ওই অিতিরক্ত তারল্য। অথচ ব্যবসায়ী সম্প্রদায়
ক্েষাভ প্রকাশ শুধু নয়, উচ্চ মূল্যস্ফীিত িবষেয় এখন বারবার অিভেযাগ জানাচ্েছ। তােদর মূল
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অিভেযাগ, ৈবেদিশক মুদ্রার উচ্চ হার ও সুেদর হােরর ঊর্ধ্বগিত িনেয়। েকন্দ্রীয় ব্যাংেকর
ওপর রাজৈনিতকভােব চাপ িদচ্েছন তারা, যােত অভ্যন্তরীণ তারল্য প্রবােহর গিত সহজ করা হয় ও
সুেদর হার পেড় আেস এেত। এ অবস্থায় সুখবর হেলা, বাংলােদশ ব্যাংক েদিরেত হেলও অতীেতর এসব
ভুল সংেশাধেন আগ্রহ েদিখেয়েছ। এ জন্যই তারা এমন মুদ্রানীিত বাস্তবায়ন করেত চাইেছ, যােত
সামষ্িটক অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা আবার িফের আেস।

িবদ্যমান উচ্চ মূল্যস্ফীিত, ৈবেদিশক মুদ্রার চড়া দাম ও সুেদর হােরর ঊর্ধ্বগিতেত
ব্যবসায়ী সম্প্রদােয়র ভূিমকা স্মরেণ েরেখও বলা যায়, তােদর উদ্েবগ সঙ্গত ও সমর্থনেযাগ্য।
তেব তােদর উপলব্িধ হওয়া প্রেয়াজন, েকন এমন পিরস্িথিত ৈতির হেলা? এ সমস্যার বীজ একসময়
অভ্যন্তরীণ তারল্য সম্প্রসারেণ তােদর অব্যাহত চািহদার মধ্েযই িনিহত। তারাই েতা ঋেণর
অর্থ েশয়ারবাজার ও জিমেত িবিনেয়াগ কেরেছ; মুদ্রানীিতর অব্যবস্থাপনার সুেযােগ ও িকছু
ক্েষত্ের েকন্দ্রীয় ব্যাংকেক প্রভািবত কের। তারা বুঝেত পােরিন েয, উচ্চ মূল্যস্ফীিত ও
টাকার িবপরীেত ৈবেদিশক মুদ্রার উঠিত দাম পরস্পর সম্পর্িকত ও তা সৃষ্িটই হেয়েছ অিতিরক্ত
অভ্যন্তরীণ তারল্য প্রবােহর কারেণ। এখন তারা িনয়ন্ত্িরত মূল্যস্ফীিত ও মুদ্রা িবিনময়
হাের স্িথিতশীলতা েদখেত চাইেছন! এ ক্েষত্ের অবশ্যই অভ্যন্তরীণ তারল্য প্রবাহ সহজ করার
িবষেয় সরকার বা বাংলােদশ ব্যাংকেক েকােনা চাপ েদয়া যােব না। এর বদেল তােদর উিচত, সরকারেক
রাজস্ব ব্যবস্থাপনা আরও কেঠার করার পরামর্শ েদয়া ও এ ক্েষত্ের সহেযািগতা েজাগােনা। এ
ক্েষত্ের সুষ্ঠুভােব কর েদয়া ও জ্বালািন খােতর অসহ্য ভর্তুিক কমােত সরকােরর েনয়া
িবিভন্ন কর্মসূিচেতও তােদর এিগেয় আসা উিচত।

আিম আেগও বহুবার িলেখিছ, সামষ্িটক অর্থনীিতর স্িথিতশীলতা পুনরুদ্ধাের চাই সমন্িবত
মুদ্রা ও রাজস্ব ব্যবস্থাপনা। এেত থাকেব ১৫-১৬ শতাংশ পিরব্যাপ্িতর বার্িষক মুদ্রা
সম্প্রসারণ নীিত। রাখেত হেব উপযুক্ত রাজস্ব ব্যবস্থাপনা, যােত রাজস্ব ঘাটিতেক িজিডিপর ৫
শতাংেশর মধ্েয ধের রাখা যায়। অভ্যন্তরীণ ব্যাংকঋণেক েকােনামেতই িজিডিপর ৩ শতাংশ
ছািড়েয় েযেত েদয়া যােব না। পদক্েষপ িনেয় এসেবর সুষ্ঠু বাস্তবায়ন করা েগেল আশা করা যায়,
সামষ্িটক অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা িফের আসেব। এ ছাড়া িজিডিপর ২ শতাংেশর মেতা বােজট
ঘাটিত অর্থায়েন অবশ্যই িবেদশী সহায়তা প্রেয়াজন। রাজৈনিতক কারেণ তা সম্ভব না হেল কর আহরণ
বাড়ােত হেব বা সম্ভাব্য ৈবেদিশক সাহায্েযর প্রাপ্যতা অনুযায়ী বােজট ঘাটিত যথাসম্ভব
কিমেয় আনেত হেব। এ অবস্থায় ব্যয়সংেকাচেন সমন্বয়মূলক পদক্েষপ িনেত হেব, প্রধানত চলিত
বােজেট ভর্তুিকর অংেশ। েখয়াল রাখেত হেব, েযন সামষ্িটক অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা আনেত িগেয়
ব্যয়সংেকাচেনর সব েবাঝা উন্নয়ন ব্যেয় চেড় না বেস। কারণ েস ক্েষত্ের কেয়ক বছর ধের
বাংলােদেশর অর্থনীিত েয হাের প্রবৃদ্িধ অর্জন করেছ েসিট ধের রাখা সম্ভব হেব না।
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