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এ সমেয় েদেশর সামষ্িটক অর্থনীিতেত অস্িথিতশীল পিরস্িথিত িবরাজ করেছ।

মুদ্রাস্ফীিতর কারেণ অর্থনীিতেত অস্িথিতশীলতা দূর হচ্েছ না। মূল্যস্ফীিত েবিশ হেল
স্বাভািবকভােবই আমানেতর সুদ হার েবেড় যায়। হার যিদ ১০ শতাংশ হয় তেব আমানেতর সুদ িদেত
হেব ১৩ েথেক ১৪ শতাংশ।  আমানেতর সুদ হার েযেহতু ঊর্ধ্বমুখী এ কারেণ ঋেণর সুদ হার েবেড় ১৮
েথেক ১৯ শতাংশ হেব এটাই স্বাভািবক। এগুেলা প্রকৃত মূল্েয বাড়েব না, বাড়েব নামমাত্র
হাের।

িবিনময় হােরর ক্েষত্েরও চার-পাঁচ বছর ধের স্িথিতশীলতা বজায় থাকেলও সাম্প্রিতক সমেয় তােত
িকছুটা িচড় ধেরেছ। বর্তমােন ডলােরর িবপরীেত টাকার মান অব্যাহতভােব কেম যাচ্েছ। এ
অস্িথিতশীলতার জন্যও দায়ী মূল্যস্ফীিত। মূল্যস্ফীিতর হার যিদ ১১ শতাংেশর মেতা হয়,
িবিনময় হােরর ওপর এর েনিতবাচক প্রভাব পড়াটা স্বাভািবক। িবশ্বব্যাপী মূল্যস্ফীিতর হার
েযখােন ২ েথেক ৩ শতাংেশর মেতা, আমােদর বর্তমান মূল্যস্ফীিত েসখােন ১০ শতাংেশর ওপর। টাকার
মান ৭ বা ৮ শতাংশ হাের কমেব এটাই েতা স্বাভািবক। মূল্যস্ফীিতর হার েবেড় যাওয়ার কারেণ
আমানত ও ঋণ উভেয়র ক্েষত্ের সুেদর হারও েবেড় যাচ্েছ এবং টাকার অবমূল্যায়ন হচ্েছ।
অর্থাত্ ডলােরর দাম বাড়েছ। মূল্যস্ফীিতর কারেণ সবিকছুেতই একটা চাপ অনুভূত হচ্েছ।
ডলােরর দাম বাড়েছ, বাড়েছ েসানার দাম এবং সুেদর হারও ঊর্ধ্বমুখী। সবিকছুই একটা
অস্িথিতশীলতার িদেক ধািবত হচ্েছ।

েদেশর সামষ্িটক অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা আনেত হেল েযেকােনা প্রকােরই েহাক মূল্যস্ফীিত
কিমেয় আনেত হেব। েফব্রুয়াির পর্যন্ত বাংলােদশ ব্যাংেকর েয নীিত িছল তা হেলা, প্রেয়াজেন
হস্তক্েষেপর মাধ্যেম টাকার িবপরীেত ডলােরর িবিনময় হারেক িনর্িদষ্ট রাখা এবং ঋেণর
ক্েষত্ের সুেদর হারেক িনর্ধািরত সীমার মধ্েয রাখা। েকন্দ্রীয় ব্যাংক সামগ্িরক অবস্থার
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কথা িবেবচনা কের পের দুিট িবষেয়র ওপর েথেক িসিলং তুেল েদয়। সামষ্িটক অর্থনীিতেত েয
অবস্থার সৃষ্িট হেয়েছ, বাংলােদশ ব্যাংক চাইেলও এগুেলা িনর্িদষ্ট রাখেত পারত না। সস্তায়
ডলার িদেল আমদািনর চািহদা েবেড় যােব, অিতিরক্ত আমদািন করেত িগেয় িবেদিশ মুদ্রার
িরজার্েভর ওপর চাপ বাড়েব। ডলার সস্তা হওয়ায় ইিতমধ্েযই এর প্রভােব সদ্য সমাপ্ত অর্থবছের
আমদািন বৃদ্িধ েপেয়েছ ৪৫ শতাংশ। বাংলােদেশর ইিতহােস যা েকােনািদন হয়িন। িবিনময় হােরর
স্িথতাবস্থা তুেল না িনেল অবস্থা আরও খারােপর িদেক েযত তা বুঝেত পারাটা ভােলাই হেয়েছ
বাংলােদশ ব্যাংেকর পক্ষ েথেক। িবিনময় হােরর স্িথতাবস্থা তুেল েনওয়ায় বাজার িনেজ িনেজই
ভারসাম্েয েপৗঁছেত সক্ষম হেব। ডলােরর দাম যতই েহাক বিহর্িবশ্েবর সঙ্েগ বািণজ্েযর
ক্েষত্ের ভারসাম্য অর্িজত হেব। ডলােরর দাম েবেড় েগেল আমদািন কেম আসেব। স্বাভািবকভােবই
আমদািন ব্যয় ও রপ্তািন আেয়র একটা সমতা বা সামঞ্জস্য আসেব। তাই িবিনময় হােরর ওপর েথেক
িসিলং তুেল েদওয়ার িসদ্ধান্ত বর্তমান অবস্থার পিরপ্েরক্িষেত অবশ্যই সিঠক এবং যথাযথ
হেয়েছ।

েদেশর সামষ্িটক অর্থনীিতেক স্িথিতশীল রাখেত বাংলােদশ ব্যাংক এখনও একিট ব্যাপাের
মেনােযাগ িদচ্েছ বেল প্রতীয়মান হয় না। েসিট হেলা মুদ্রা সরবরাহ হ্রাস করা। মুদ্রা
সরবরাহ কমােনা েগেল মূল্যস্ফীিতর উত্স েযখােন েসিট দূর হেব না। পণ্েযর সরবরাহ
অপিরবর্িতত েরেখ মুদ্রা সরবরাহ দ্িবগুণ কের েদওয়া হেল দ্রব্যমূল্যও সমেয়র সঙ্েগ
দ্িবগুণ হেয় যােব— এটা স্বাভািবক। তখন পণ্েযর সরবরাহ যিদ না বােড়, েভাক্তারা একই
পিরমাণ িজিনস দ্িবগুণ দাম িদেয় হেলও িকনেত চাইেব। একইভােব, বাংলােদেশর ক্েষত্ের যিদ
বাংলােদশ ব্যাংক মুদ্রা সরবরােহর হার কমােত না পাের, দ্রব্যমূল্য বৃদ্িধর হার কমােনা
সম্ভব হেব না। বর্তমােনর অস্িথিতশীল সামষ্িটক অর্থনীিতেক স্িথিতশীল করেত হেল মুদ্রা
সরবরােহর হার অবশ্যই কিমেয় আনেত হেব।

েদশীয় মুদ্রা সরবরােহর অিতিরক্ততা এবং ডলার সস্তা হেয় পড়ার কারেণ অর্থনীিতর সব
চািহদাজিনত চাপ এেস পড়েছ িবিনময় হােরর ওপর। মানুেষর কােছ টাকা অেনক। এর ফেল িবেদিশ
পণ্েযর চািহদা বাড়েছ। েবেড় যাচ্েছ আমদািনর পিরমাণ। প্রভািবত হচ্েছ িবিনময় হার।
িবেদিশ পণ্েযর চািহদা কমােনা না েগেল আমদািনর পিরমাণ আরও েবেড় যােব। এেত কের িবিনময়
হােরর ওপর চাপও বাড়েব। এ ধরেনর চািহদা হেত পাের িবেদিশ পণ্েযর জন্য, হেত পাের জ্বালািনর
জন্য। এসব চািহদা কমােত না পারেল স্বাভািবকভােবই চাপ পড়েব িবিনময় হােরর ওপর। গত বছের
আমােদর েদেশ ডলার আেস ৩৩ িবিলয়েনর মেতা। আমােদর খরচ করেত হেতা এর মধ্েযই। এর েবিশ চািহদা
পূরণ করেত েগেল েকন্দ্রীয় ব্যাংেকর িরজার্েভর ওপর এর চাপ পড়েব। অথবা িবেদিশ ঋণ িনেত হেব
যা সব সময় পাওয়া যায় না। তাই আয় বুেঝ ব্যয় করেত হেব। কমােত হেব চািহদাজিনত চাপ।
চািহদাজিনত চাপ কমােত হেল মািনটাির পিলিস এবং িফসকাল পিলিসেত সংেকাচন আনেত হেব। এবােরর
বােজট অনুযায়ী িফসকাল পিলিসেত সংেকাচেনর েকােনা নিজর েদখা যায়িন, উপরন্তু উচ্চ
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ব্যয়সমৃদ্ধ িফসকাল পিলিস িনর্ধারণ করা হেয়েছ। েয বােজট পাস করা হেয়েছ তােত সামষ্িটক
অর্থনীিত আরও ভঙ্গুর হেয় পড়েত পাের। লক্ষ্যমাত্রা অনুযায়ী রাজস্ব আদায় না করা যায়,
িবেদিশ অর্থায়ন না আনা যায়। রাজস্ব প্রবৃদ্িধ যিদ যথাযথভােব বৃদ্িধ পায় তাহেল ব্যয়
বৃদ্িধ েপেলও এেত কের সামষ্িটক চািহদা বােড় না। বােজেট রাজস্েবর প্রবৃদ্িধ েবশ উচ্চ
হাের ধরা হেয়েছ (২০ শতাংেশর েবিশ), েসজন্য এবােরর বােজেটর ক্েষত্ের বড় ধরেনর ঝুঁিক েথেকই
যাচ্েছ। সরকার লক্ষ্যমাত্রা অনুযায়ী আয় করেত না পাের, মুদ্রা সরবরাহ বািড়েয় িদেয় খরচ
করেব এবং এর ফেল চািহদাজিনত চাপ আরও েবেড় যােব, বাজাের মূল্যস্ফীিতজিনত চাপ আরও তীব্র
হেয় উঠেব। েদশীয় চািহদা িনয়ন্ত্রণ করা সরকােরর জন্য আরও বড় চ্যােলঞ্জ হেয় দাঁড়ােত
পাের। এ ক্েষত্ের মুদ্রানীিতেক েবিশ সংকুিচত করেত হেব।

সবারই অনুধাবন করেত হেব, মূল্যস্ফীিতর হার বর্তমােনর মেতা এত েবিশ থাকেল বা আরও েবেড়
েগেল সুেদর হারও েবিশ হেব এবং মুদ্রা বৃদ্িধর হার না কমােল সুেদর হারও কমােনা যােব না।
এক্েষত্ের সংেকাচনমূলক মুদ্রানীিতর কারেণ সুেদর হার সামিয়কভােব আরও িকছুটা বাড়েত
পাের। তােত ভ্রূক্েষপ করার দরকার েনই। আেগ সামষ্িটক অর্থনীিতেক গুরুত্ব িদেত হেব। না
হেল িবিনময় হাের অেনক েনিতবাচক প্রভাব পড়েব। ডলােরর দাম অেনক েবেড় যােব। মূল্যস্ফীিত
আরও েবেড় যােব, যা সরকােরর জন্যও েকােনাভােবই ভােলা ফল বেয় আনেব না। িবেশষ কের
দিরদ্রেদর জন্য েবিশ খারাপ ফল বেয় আনেব। সামষ্িটক অর্থনীিতেত স্িথিতশীলতা আনেত হেল
বাড়ােত হেব েদশীয় সঞ্চেয়র পিরমাণ। এক্েষত্ের পুঁিজ ও আমানেতর প্রকৃত িরটার্েনর হার না
বাড়েল সঞ্চয় বাড়েব না। মানুষ তখনই সঞ্চয় করেত চাইেব যখন এ েথেক মানুষ িকছুটা লাভবান
হেত পারেব। মূল্যস্ফীিতর তুলনায় সুদ েবিশ না হয় মানুষ সঞ্চয় কের লাভবান হেত পারেব না,
সঞ্চয়ও বাড়েব না।

বাংলােদেশর েশয়ারবাজার িনেয় বলেত হয়, েশয়ারবাজাের েদশীয় সামষ্িটক অর্থনীিতর প্রভাব খুব
একটা েদখিছ না। িনয়ম অনুযায়ী সুেদর হার েবেড় েগেল েশয়ারবাজাের িকছুটা েনিতবাচক প্রভাব
পেড়। সুেদর হার বাড়েল িবিনেয়াগকারীরা মািন মার্েকেট অর্থ িবিনেয়ােগর ব্যাপাের আগ্রহী
হয়। েশয়ারবাজােরর টাকা মািন মার্েকেট চেল যায়। বাংলােদেশর ক্েষত্ের েতমন েকােনা প্রভাব
েদখিছ না। তাছাড়া েকাম্পািনর আর্িথক অবস্থার ওপর িনর্ভর কের েশয়ােরর দাম বােড়-কেম।
এটাই স্বাভািবক। বাংলােদেশর ক্েষত্ের দাম বােড় কােলা টাকা বাজাের িবিনেয়াগ করেত েদওয়া
হেব িক-না বা এ ধরেনর েকােনা িসদ্ধান্েতর কারেণ। বর্তমােন বাজাের েয ঊর্ধ্বমুখী প্রবণতা
েদখা যাচ্েছ তা বােজেট কােলা টাকা িবিনেয়াগ সংক্রান্ত িকছু িসদ্ধান্েতর কারেণই হচ্েছ। এ
িসদ্ধান্েতর সার্থকতা িনেয় অেনেকর মেতা আিমও সন্িদহান। অেনেকই হয়ত এ সুেযােগ িবিভন্ন
গুজেবর মাধ্যেম েশয়ােরর দাম বাড়ােনার েচষ্টায় িলপ্ত। এভােব বাড়েত থাকেল েশয়ারবাজাের
আবারও েয একটা িবপর্যয় আসেব না তার িনশ্চয়তা েকাথায়। বর্তমান পিরস্িথিতেত বাংলােদেশর
েশয়ারবাজােরর স্িথিতশীলতা ও স্থায়ী প্রবৃদ্িধ িনেয় খুব একটা উচ্চাকাঙ্ক্ষা করা িঠক হেব
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না।


